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US$ millions
Argentina 11.937 61,40% Brazil 58.227 53,80% Brazil 58.839 45,97%

Chile 2.261 11,63% Argentina 14.348 13,26% Argentina 26.285 20,53%
Colombia 2.095 10,78% Mexico 8.589 7,94% Chile 8.997 7,03%

Peru 983 5,06% Chile 6.736 6,22% Mexico 8590 6,71%
Brazil 612 3,15% Colombia 5.517 5,10% Colombia 7.612 5,95%

CR5 17.888 92,01% CR5 93.417 86,32% CR5 110.323 86,19%

1996 - 2004
US$ millions

1990 - 1995 1990 - 2004
US$ millions
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3.071

14.470

10.238

5.952

8.887

4.720 4.427
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2.341

0
500

1000
1500
2000
2500
3000
3500
4000
4500
5000
5500
6000
6500
7000
7500
8000
8500
9000
9500

10000
10500
11000
11500
12000
12500
13000
13500
14000
14500

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004



������ ��� �,�-�<�=

� .'����������	
�����)�A�����))����
���&��
����
���-�
���
��'��&����)�
��&���
��
���&�������&���&�����	
�

� ��B��α ���) <�=
� �C�����
����)����
����6�

�����&�-�
���)�'���
����)�#������
�������
����������

��)���
�
&

�����
�α ���-�����
�������	
��
������--��
����&��-�����
���
�:

� ������)�
��
�������
�������
�-
6��&�&������
�	
#�
'���������������������
-�
����
���)�������#
�����������&�����	
��������-��#��)���
�
&

��:�

� ��������)�������
� �#�����
�������
�-
6��&�������D����
�
������#��)���
�
&

����
���-�

�����)������#�	
�
����<�=�&������
��
(

� ��B�α ����) < =



������ ��� �,�-�<��=

� ����������
��-���9�-�
9�����	
���#������
�������
�-
6��&����������
��)���
�
&

�������-�����
��
���-��
���E ����#�����
�������
�-
6��&�
�
����
�����
�-����6����#�&������#�	
�
�������&��
����
��)����&������
���&
�
��
-
6��&:

� ��

��&��
����
������
������)%�
���-��
���E ����������������#�-������
�
���
��������
��
��
���)�&�
��-���
�������<6����������)����&����
��
�
��&
�
��-
6��&=(

� ����)B�E <�� F�4$�+=��������������������<G=



������ ��� �,�-�<���=

5��������������
��#�����
�������
�
�
�����
(
� ��B�α E <�� F�4$�+=��������������������<H=
"��
�
'����&�������&���&�����	
�����
����
�-����#�����
�������
�

���������)���
�
&

���<���)=������
����&(

� ���) B�<�0I=�����������������
��������������������<J=
� ���) B��<α E 0I=��<�� F�4$�+=����������<!=
�� �
 4$�+����
 ����
���-������&9������)��&������������


�#�&&���2�����
�������
 �� �����������
 �
��)�&�
�)��&��
I(���--��
 &�-�
��0-���
�


� $���
����%� �!K��
+�7����&��
����
� �#��)���
�
&

�� ���)



�����������
 �
4�)�&�
�+
6��&
7�����

-8,00

-6,00

-4,00

-2,00

0,00

2,00

4,00

6,00

199
5

199
6

199
7

199
8

199
9

200
0

200
1

200
2

200
3

200
4

200
5*

%
 P

IB

Résultat Primaire Resultado Opérationale



�����
�������
0+�7�� 7�����

15,0

16,0

17,0

18,0

19,0

20,0

21,0

22,0

23,0

24,0

19
91

 T1
19

91
 T4

19
92

 T3
19

93
 T2

19
94

 T1
19

94
 T4

19
95

 T3
19

96
 T2

19
97

 T1
19

97
 T4

19
98

 T3
19

99
 T2

20
00

 T1
20

00
 T4

20
01

 T3
20

02
 T2

20
03

 T1
20

03
 T4

20
04

 T3
20

05
 T2



�����
�����#5

��&
���
����
�����
�������
�+�����<�=

� 5
����
�������&��
����
���
�
&

��������
�-�	
���
�����������
��
'���-��:�

� 5����������������6����&��
�	
��-�
�����6����� &��
����
���
��&�
�
����-�
���#��#�����
�������
�-�����������#���
�
����
���&
��	
��6����������(

� �L2-B�)�<φ��+-��
��27L4.���2M����=



�����
�����#5

��&
���
����
�����
�������
�+�����<��=

� �L2-B�)�<φ��+-��
��27L4.���2M����=

�=�������-���6���
�����&�-�
�
'�-��-����������
���
'�&��
�>��
��φ N�
��=�����
������
��
�-��'�-����-�������&��-�������-����
������<+-= N�
���=�-���
������
�����
���)�����&
��	
���<
=N�
��=�������-���6���
�����)����&����
������
�	
� 27L4.�����
�����
�����

&����
���--��
���-������7L4.��<7��	
��L�
�������
�4�����--����
�
;&�����	
���
���&����=��
�

�=����)����&����
��'
�����<2M=N��
���=�������&�
�
�����&������-������&�����
��������
�������&
�������
�������&��&
����&��<��=:�



O���)�������P .��&
��&�
�� 7�����
<1�?0�Q9=

25
35
45

55
65
75
85

95
105
115

199
5

199
6

199
7

199
8

199
9

200
0

200
1

200
2

200
3

200
4

200
5

Res. Indust. Tar. Med.



O���)�������P .��&
��&�
�� 7�����
<1�?0�Q9=

25
35
45
55
65
75
85
95

105
115

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

Residencial Industrial Tarifa média total



�.
.
�'��

��	
��+
���

�
7
�����

400

1.400

2.400

3.400

4.400

5.400

6.400

7.400

8.400

9.400

30/12/1998

7/4/1999

6/7/1999

6/10/1999

6/1/2000

6/4/2000

6/7/2000

3/10/2000

2/1/2001

3/4/2001

29/6/2001

27/9/2001

27/12/2001

2/4/2002

28/6/2002

25/9/2002

23/12/2002

27/3/2003

26/6/2003

23/9/2003

19/12/2003

25/3/2004

28/6/2004

24/9/2004

22/12/2004

21/3/2005

16/6/2005

13/9/2005

300

800

1.300

1.800

2.300

2.800

IEE
RISCO

 BRA
SIL



�����
�������
 +�����-��������)�����

#����
����
����!	�� $��	�������#����
��� %�&�	��
���	���'���������������

������������������&�����

φ ,��
�����������	
���
)����&�����������
���
'�

-��-���
�����

�

+- ,��
�����������	
���
)����&�����������
���
'�

-��-���
�����

�


 5&
�����
����
��
�
� FF
27L4.� 5&
��������+���
�	
���

+
6��	
��
F

2M �����
����������	
���
��
��
����
������

FF

�� 5&
�����
����
��
�
���
�
5&
��������+���
�	
���

+
6��	
��

���



+��
��� +
6��&�+�������4���
����+��-���
�

+
6��	
� +����� +
6��	
� +����� +
6��	
� +����� L��6������
&��-������

(��
���
���

+���
&
��� R�SJ�K T�J�K R�UJ�K T� J�K T� ��K R����K ��&��
���
O����-��
 ���K �K �JK �JK R�S��K T����K ��&��
���
4��
��6

��� R�S��K T����K T�GJ�K R�!J�K T��J�K R��J�K R�J�

�	�!	)"*++, -../ ����������-../



�����	
���2������

� ����#������������
�&��
��&

����#��
�-����
�6��������#��
�-�����������&���
�
���
	
��&��
������&��-������������
�&������	
����#
���)�A�����)��������
�

����
�������� (������
�������
�
'��/�&

�����
���

� ������6���&�����	
������&��-����������&
��	
���-
6��	
����
�-���������
���
������
&��
�
��������&��
����
������)����&����
�
�

����6���)�&��
 ����#��������
����
���6��������&����
����������	
���
��������������&9�����
����
����
'����&�-�
�
'�
�
��������
�6�����
������&���&�����	
�:

� 4��������
(�-����6���
���#������������-��
������
�-
6��&�-����	
����
�����
�
��-���(:�

�: �#
��-��&���
���#�--���
�����������-��
�&
����
����
���
��������������
�
���
�


�������

 : �#

�����
�����#�

������
9�������������������	
����
��#���6���������&��
��
�:�


